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PARYZ - WARSZAWA

Globalna liczba niewyptacalnosci ma wzrosngé o +21% w 2023 r. i +4%
w 2024 r. W Polsce, w 2023 r., mozna spodziewac sie wzrostu
upadtosci o +18%.

Allianz Trade w opublikowanym Raporcie o globalnych niewyptacalnosciach dokonat przegladu swoich
prognoz niewypfacalnosci przedsiebiorstw na lata 2023 i 2024. Wedfug wiodacego na Swiecie
ubezpieczyciela kredytéw kupieckich, po niewielkim odbiciu w 2022 r. (+2%), globalna liczba
niewypfacalnosci ma wzrosna¢ o +21 % w 2023 r. i +4% w 2024 r. Jak wyttumaczy¢ ten wzrost i czy to
wystarczy, by wkrotce osiggna¢ poziom sprzed pandemii?

W 2023 r. potowa krajéow prawdopodobnie przekroczy poziom niewyptacalnosci sprzed pandemii
Wozrost liczby niewyptacalnosci przedsiebiorstw na catym $wiecie nabiera tempa: Globalny Indeks
Niewyptacalnosci Allianz Trade ma nadal rosngé w ciggu najblizszych kilku lat. Jednak ten znaczgcy skok
moze nie wystarczy¢, aby liczba niewyptacalnosci osiggneta poziom z 2019 r.: wedtug Allianz Trade globalna
niewyptacalnos¢ przedsiebiorstw moze pozostac -5% ponizej poziomu sprzed pandemii w 2023 r. i -1%
w 2024 r.

Ten globalny trend maskuje istotne lokalne réznice. Allianz Trade prognozuje, ze w 2023 r. w potowie
krajow uwzglednionych w jego panelu liczba upadtosci przekroczy poziomy sprzed pandemii,aw 3 na5w
2024 r. Krotko méwigc, wiekszos¢ krajéw prawdopodobnie przekroczy poziomy z 2019 r. do korica 2024 r.

“W Europie spodziewamy sie, ze liczba niewyptacalnosci siegnie 59 000 we Francji w 2023 r. (+41% r/r), 28
500 w Zjednoczonym Krélestwie (+16%), 17 800 w Niemczech (+22%) i 8 900 we Wtoszech (+ 24%). W
Stanach Zjednoczonych spodziewamy sie wzrostu o +49% w 2023 r. w wyniku zaostrzenia warunkow
kredytowych i oczekiwanego gwatftownego spowolnienia gospodarczego, co oznaczatoby powrdt do ponad
20 000 niewyptacalnosci rocznie. W Azji, Chiny powinny odnotowac umiarkowany wzrost (+4%), poniewaz
ponowne otwarcie nie wyeliminowato wszystkich zagrozen, zwfaszcza w sektorze nieruchomosci” —
objasnia Maxime Lemerle, gtowny analityk ds. badan nad niewyptacalnoscig w Allianz Trade.

Poza nizszym wzrostem, rosngca presja na rentownos¢, stabsze bufory gotowkowe i zaostrzone na dtuze;j
warunki finansowe napedzajg wzrost liczby niewyptacalnosci.

Jak wyttumaczy¢ ten wzrost liczby niewyptacalnosci przedsiebiorstw na catym Swiecie? Obecne
zamieszanie w Srodowisku jest gtdwnym powodem prognoz Allianz Trade.
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“Obliczamy, Ze strefa euro i USA potrzebowatyby odpowiednio 1,3 p.p. i 1,5 p.p. dodatkowego wzrostu PKB
w latach 2023-2024, aby poziom niewyptacalnosci ustabilizowat sie. Dodatkowo przedsiebiorstwa bedq
musiaty uwazac na efekt domina: liczba niewyptacalnosci przedsiebiorstw o przychodach przekraczajqgcych

50 min euro jest obecnie nieco wyzsza niz przed pandemiq. Najbardziej dotkniete sektory to budownictwo,
handel i ustugi” - dodaje Maxime Lemerle.

Przewidywana liczba upadtosci w 2024 r. w poréwnaniu z 2019 r. w %

South Korea -49%

-31%
Chile -24%
-20%
Czechia -17%
-14%
Italy -10%
-9%
Japan -9%
-8%
Netherlands -7%
-6%
Norway -5% ®
4% o
Estonia -3% |
-3%
Luxembourg -2%
-1%
Taiwan 0%
1%
Germany 1%
1%
Latvia 2%
5%
Russia 5%
Lithuania
Austria
Colombia
Switzerland
Romania
Hong Kong
Greece

United Kingdom
Hungary

Poland

| I97%

-100% 0% 100%  200%

Zrédto Allianz Research

Allianz Trade jest znakiem towarowym uzywanym do okres$lenia zakresu ustug Swiadczonych przez Euler Hermes. 2/5



3 Allianz
A“lanz @ Trade

Oprdcz nizszego wzrostu, zwiekszona presja na rentownos¢, stabsze bufory gotéwkowe i zaostrzone
warunki finansowe na dtuzej wystawiajg na prébe odpornos¢ najbardziej niestabilnych przedsiebiorstw.
Obejmuje to te, ktére majg najmniejszg site ksztattowania cen (np. wyspecjalizowany handel detaliczny,
taki jak tekstylia, sprzet gospodarstwa domowego i niektdre ustugi, w tym restauracje); te, ktére sg
najbardziej narazone na wyzsze koszty wynagrodzen, takie jak handel detaliczny, transport i budownictwo;
oraz najbardziej narazone na rosnace koszty sptaty odsetek (budownictwo, dobra trwatego uzytku).

Co sie stanie, jesli nastgpi kolejny powaziny kryzys finansowy?
Niedawne zaktécenia, jakich doswiadczyt sektor bankowy w Europie i Stanach Zjednoczonych, rodzg
uzasadnione pytanie: jaki bytby wptyw kryzysu kredytowego na niewyptacalnos$¢ przedsiebiorstw?

“Wedtug naszych szacunkow kryzys finansowy, taki jak ten z 2008 r., oznaczatby 21 600 dodatkowych
niewyptacalnosci w Stanach Zjednoczonych w latach 2023 i 2024 oraz 99 900 w Europie Zachodniej. Nawet
bez powaznego kryzysu finansowego zatamanie kredytowe na skale obserwowanq na poczgtku lat 2000
podczas pekniecia banki technologicznej doprowadzitoby odpowiednio do 12 900 i 95 300 dodatkowych
niewyptacalnosci w latach 2023 i 2024. A w przypadku zamrozenia kredytow, ktdre wstrzymatoby
udzielanie nowych kredytéw, liczba niewyptacalnosci wzrostaby o dodatkowe 10 700 przypadkdéw w USA i
46 300 w Europie” - odpowiada Maxime Lemerle.

Czwarty rok kryzysu? Od tylu lat w Polsce przybywa niewyptacalnych
firm i niestety konca tej tendencji nie widaé, wzrost kosztow
finansowych polskich firm obniza ich rentownos¢. W 2023 roku liczba
niewyptacalnosci firm w Polsce moze wzrosna¢ o 18%.

* Wysokie koszty obstugi kredytéw i problemy z pozyskaniem finansowania

® Bezprecedensowy wzrost kosztéw pracy, czesto powyzej poziomu inflacji

* Brak nowych zamodwien ogranicza mozliwos¢ regulowania wczesniejszych zobowigzan

® Oszczednosci konsumenckie w strefie euro odczuwajg polscy dostawcy débr konsumpcyjnych (meble,
elektronika itp.)

»Istnieje wiele przyczyn rynkowych, ktérych skumulowanym efektem sq powszechne problemy finansowe
polskich firm. Przede wszystkim drastycznie wzrosty koszty finansowe wykazywane w raportach spoftek,
pochtaniajgc wiekszos¢ ich marz” — stwierdzit Stawomir Bak, cztonek zarzadu Allianz Trade w Polsce
odpowiedzialny za windykacje i ocene ryzyka.

Poniewaz koszty energii i komponentéw to nie wszystko — skutki wyzszych stép procentowych sg réwniez
bardzo znaczace. Po pierwsze, ktopoty majg ci, ktérzy zaciggneli kredyty przy niskim oprocentowaniu, a
teraz sptacajg je przy znacznie wyzszych stopach (i kosztach). Przeciez rentownos¢ nie wzrosta, wrecz
przeciwnie — spadta. Nawet w branzach, ktére z powodzeniem przenoszg wzrost kosztow na ceny swoich
produktéw, takich jak sektor spozywczy, jest to kompensacja, a nie wyprzedzanie wzrostu kosztéw.
(Wysokie) stopy procentowe majg podwdjnie negatywny skutek, poniewaz wptywajg réwniez na
mozliwos¢ odnowienia finansowania — jego realng dostepnos$é, a nie tylko na sptate poprzednich
zobowigzan.
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Bezprecedensowym problemem dla polskich przedsiebiorcow, dotychczas niespotykanym na takg skale
jest tez presja ptacowa — ogromny problem w budownictwie czy transporcie, ale nie tylko, takze m.in. w
przemysle. Takich podwyzek na wynagrodzenia w planach finansowych firm jeszcze nie byto — wiele branz
musi oferowac wyzsze stawki nie tylko zgodne z inflacjg, ale nawet powyzej niej z powodu realnego
niedoboru sity robocze;.

»Nie mozna nie wspomniec o tym, Ze wiele firm zachowywato ptynnosc dzieki nowym zleceniom, finansujqc
poprzednie koszty i zobowiqzania z zaliczek na te nowe, co moze byc¢ obecnie niewykonalne przy spadku a
nawet stagnacji (np. w niektorych obszarach branzy budowlanej) w dynamice ich naptywu. Pozostajqc przy
zamowieniach — sq one takze problemem dla eksporterdw. tatwy, niesformalizowany eksport w ramach UE
pozwolit zdobyc¢ duZzq czes¢ rynku strefy euro, ale przez to polscy eksporterzy czesto nie byli zmotywowani
do dalszego poszukiwania odbiorcow i dywersyfikacji sprzedazy. Dlatego ten ,fatwy” sukces ma teraz
nieprzyjemne konsekwencje — nadmierne uzaleznienie od rynku i koniunktury w Europie. Gdy np. niemieccy
konsumenci oszczedzajq, to bardzo wyraZnie odczuwajq to polscy dostawcy”- — dodaje Stawomir Bak.

Kontakt dla mediow:

Grzegorz Btachnio Artur Niewrzedowski

Allianz Trade AKM multiAN PR

601 056 830 509 433 874
grzegorz.blachnio@allianz-trade.com artur.niewrzedowski@multian.pl

Media spotecznosciowe:
twitter.com/allianztrade
linkedin.com/company/allianz-trade

Przewidujemy ryzyko handlowe i kredytowe juz dzis, wiec firmy moga mie¢ zaufanie do

jutra.

Allianz Trade jest swiatowym liderem w ubezpieczeniach naleznosci handlowych i uznanym specjalistg w
obszarach poreczen, windykacji, strukturyzowanego kredytu handlowego oraz ryzyka politycznego. Nasza
autorska sie¢ wywiadowcza analizuje codzienne zmiany wyptacalnosci ponad 80 miliondw spdtek. Dajemy
firmom pewnos¢ w handlu, zabezpieczajgc ich ptatnosci. Wyréwnujemy strate Twojej firmy w przypadku
niesciggalnych dtugdw, ale co wazniejsze, pomagamy przede wszystkim unikngé¢ niesciggalnych dtugéw.
Zawsze, gdy zapewniamy ubezpieczenie kredytu kupieckiego lub inne rozwigzania finansowe, naszym
priorytetem jest ochrona predykcyjna. Ale, kiedy nadejdzie nieoczekiwane, nasz rating kredytowy AA
oznacza, ze mamy zasoby, wspierane przez Allianz, aby zapewni¢ wyrdwnanie straty w celu utrzymania
Twojej firmy. Allianz Trade z siedzibg w Paryzu jest obecny w 52 krajach i zatrudnia 5500 pracownikéw. W
2022 roku nasze skonsolidowane obroty wyniosty 3,3 miliarda euro, a objete ubezpieczeniem globalne
transakcje biznesowe stanowity ekspozycje na 1,057 miliarda euro. Wiecej informacji mozna znalez¢ na
stronie allianz-trade.com
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Uwaga dotyczaca stwierdzern wybiegajacych w przysztosé

Stwierdzenia zawarte w niniejszym dokumencie moga zawiera¢ prognozy, stwierdzenia dotyczace przysztych oczekiwan oraz innego rodzaju
stwierdzenia wybiegajace w przysztos¢, oparte na aktualnych opiniach i zatozeniach kierownictwa firmy, obejmujacych znane i nieznane czynniki
ryzyka oraz niepewnosci. Rzeczywiste wyniki, rezultaty lub zdarzenia moga w istotnym zakresie odbiegac od przewidywanych w takich stwierdzeniach,
miedzy innymi z powodu: (I) ogdlnych warunkdw ekonomicznych, w tym w szczegdlnosci warunkéw ekonomicznych w kluczowych sektorach
dziatalnosci Grupy Euler Hermes oraz na kluczowych dla niej rynkach, (11) wynikdw osigganych na rynkach finansowych (réwniez ze wzgledu na
niestabilnos¢ i ptynnos¢ rynku oraz zdarzenia zwigzane z kredytami), (l1l) czestotliwosci oraz zakresu zdarzen objetych ochrong ubezpieczeniowa, w
tym zdarzern powodowanych przez kleski zywiotowe oraz wigzacych sie ze wzrostem wydatkdéw na likwidacje szkdd, (IV) poziomu i trendow
$miertelnosci i zachorowalnosci, (V) poziomu powtarzalnosci zdarzen, (VI) szczegdlnie w dziatalnosci bankowej, zakresu niesptacanych kredytow, (VII)
poziomu stdp procentowych, (VIII) kurséw wymiany walut, w tym m.in. kursu wymiany EUR/USD, (IX) zmian przepiséw prawa i regulacji, w tym
podatkowych, (X) wptywu przejec¢ spotek, w tym takze kwestii zwigzanych z integracja i Srodkami reorganizacji oraz (XI) ogélnych czynnikdw zwigzanych
z konkurencja na szczeblu lokalnym, regionalnym, krajowym i/lub globalnym. Wystgpienie wielu z tych czynnikéw moze byé bardziej prawdopodobne
lub moga one przyjmowac bardziej wyrazng posta¢ na skutek dziatan terrorystycznych i ich konsekwencji.
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